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A tundum fessum var afar vel mannad af h6lfu vi6melanda

Se6labankans, be6i var f6lk til sta6ar sem gjdrkunnugt var vi6skiptum

vi6 island og var afar vel udirbriid og hafdi i6ulega gdgn fram ad

fera, og eiruLig s6tu hatbettir menn viakomandi banka e6a stofnana

fundina a6 61lu leyti e6a mestum hluta, svo sem i dsemi Moody's, bar

sem forstj6ri Moody's i Ewopu og Asiu, sat allan barm fund og

nest€dsti madur Citi-samstelpuruar i heiminum, sat fund hennar med

Sedlabankamdryrum.

A. Fundir me6 matsfyrirtekjunum.

Lj6st er a6 ehyggiur af Islandi litast €ingdryu af ahyggjum af islensku

bdnkunum, og tali6 ad lnirferd leina ifritmdlalifi isiendinga sd slik,

ad ver6i peim Mlt 6 welli !d detti a6rir med peim. Eftir almennan

gegnumgang med Fitch um std6u efnahagsmdla og ber breltingar sem

ordi6 hafa og !a6 sem snjr s€rstaldega a6 rikinu og verkefnum

Se6labaokans, var fa11a6 tiiluvelt um bankana af beirra hdifu.

Lokaspuming feirra var6 si6an sri, hva6 gerist ef islensku bankamir

komast ekki. e6a ekki svo neinu nemi. 6 ma*aoina nestu 12 mrinudi

eda svo? Svar SeolabaDkamanna var efnislega pa6, a6 ef slikt ger6ist,

!6 veru erfi6leikamir or6nir mjdg miklir f)T ir islensku

vi6skiptabankana, en 6 !a6 yr6i a6 benda a6 vi6 b@r adst€dur hl)'ti

bankaheimwirm allur ad standa svo illa aA tala m@tti um bankakeppu,

ef ekki heimskeppu, En bessi spuming Fitch-manna, svo 6notaleg sem

hun virtist, var6 Se6labankamrinnum skiljanlegri fegar lei6 6 lessa

fundafer6.
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i,'\\*r;t14oodt', hafdi me6 sama hetti 6hyggjur af ijllurn bonkunum, en b6
$-4N\i:"" einna mest af einum bafti, sem snih a6 Larulsbanka islands, en lar er
( \  i . - ) '

".Qjj" 
um aO r@da hve hinn mikli innlrtrsreilningur Icesafe kunni a6 vera

.\1, \ i
'i. kvikur og hdAur trausti og trrlnaoi d marka6i og ekki a6eins trausti ri

Landsbanka islands, hetdur ti islandi og islenska bankakerfinu, og

jafnframt hve sar*eppni 6 lessum marka6i feri nri mjdg hadnandi

vegna lokunar afiIarra malkada. Se6labankamenn f6ru yhr pau r6k

sem vem gegn bvi ad bessi innl6nsreikningur v@ri jafiI 6traustur og

Moody's hefbi dhyggjrr af, en ekti er liklegt ad ijllum efasemdum

1'.i-.l'.ff -..i4 a.++

B Fundir me6 bdnkr.rm

Anna$ vegar var vi6 be flesta nefilt a0 nu v@ri huga6 a6 bvi, hverjar

a6ste6ur og efiri veru til lantitku af halfu islands til fordaslaekkunar og

hins vegar nefnt a6 bankinn velti fyrir sdr a6 opna vlxlapr6gam sitt til

bess ad hafa vakandi mat d kjtirum og eins hins, ad nafn hans veri

synilegt 6 skjrim vidskiptamarma, ef svo maetti segja. Flestir bankanna,

sem afst66u t6ku, voru fremur hlynntir vixlahugmyndinni og ver6ur

lvi ekki viki6 frekar a6 beim baetti i bessum punktum. Eirur banki sem

undirbtid haJbi vel fundim med Sedlabankamdnnum sindi beim demi

um hve 6edliiega kjtir islenska rikisins hel6u )r6ast. Voru dregin Aam

kjiir annana rikja, sem miklu l@gra mat hef6u fte matsfi.drtekjum og

veru fiani lvi ad vera t,a,m, me6 AAA hja matsfyrid@ki eins og

island he6i. Voru fad sl6andi samanbur6armyndir. Da6 var mat pessa

banka, ab sjrilfsagt veri hegt a6 f6 peninga- en kj<ir islands yr6u, eins

og hama seeist, 6hagfeld og gaetu jafnvel verid skableg landinu um

nokkum tima, ef a6 leim veri gengi6. pa6 sem ba6 veri 6bein

vidurkenning 6 ad landid veri of h6tt meti6. Bankinn veri tilbuinn til

bess aO taka batt i bessu me6 islandi eins og 6Our, en vildi nefna, hvort

ek*i v@ri skynsamlegt eins og stadan veri, a6 bi6a hess a6 a6ste6ur

YrOu hasfeldari.
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r": -'_ l' Annar brnki.,,ar hins legar beiirar skobunar aO rdtt vE1i ad taka ldn og

" "i. 
+. slekka fordar$. hott kjdr yrdu vissulega ekki upp 6 pao al1ra besta. ba6

.4...S veri til hagsb6ta \id be adgerd ad tdluverd eftirspurn vari eftir
. . j . ' , .
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lessi dkvcirdun islenska rikisins s;ina vilja stj6rnvalda i landinu "til ad

berjast" og til ad "til ad s;ina a6 pa6 etli s6r ekki ad gefst upp

b arefiulaust".

Fri6ji st6ri bankinn taldi a6 stadan gagnvart islandi vari mjiig erfid,

jafnvel i landi eins og l,ylskalandi, lar scm islensk rn61 vaeru ve1 kynnt

og pel*t og isJand hef6i efl athvarl um langa hrid. Nu vrri pad svo a6

n:rargir bankar'lar hef6u gengia i gegnum erfi61ei1(a og eett! 116g me6

sig. Miki6 vantraust rikti 6 maltabnum vegna bankanna, einkum !6

vegna Glitnis og Kaupbings. Talsmdnnum Kaupbings v€ri ekki

fyllilega treyst og talsmenn Glitnis beminilega reynslulausir og

l,irkubu "desperaf' eins og !a6 var oroad og virtust hafa mjbg veikt

fjtuhagslegt bakland. lessir bankameur t6ku serstakiega ftam, ad

fiedlabantim og rikib veru hins vegar i 966 stdbu, hefdu jafnan

lromid ftam af mikilli hreinskilni og d feim veri miki6 traust.

Iie6labankim heI6i g6da sdgu ad segja, sem mcm myndu trua, og hvi

l.ami til geina ad bankim faeri i svokalla6 "Road Show' 6n

r,ami lgdar vidskiptabankanna og 6n pess ad Etla i beirri lotu ab bj66a

rit skuldabrdf i beim tilgangi ad styr\a fordarrn. Og k€mu he helst tii

greina Bretland (London), IJiskaland (einkum Frankfud), Bandarikiir

iil.(cw York, Chicago, Los Angeles) og nokkrir a6rir stadir sem nefndir'

voru.

Fi6rdi st6ri bankinn sagdi stdiu jslands grafah'arlega. Sennilega yrdu

marka6ir lokaoir naestu 6 12 n6nu6ina aLmennt, og orugglega a. .k.

i2 manudi lokadir islenskum bdnkum. St6rl.1 bankamir veru mjdg

uppteknir af eigin hag um lessar mundir og bydlu 6 611u sinu ad halda
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N\iiitij bjarga eigin skinni. Hefdi moqum tekist pa6 berilega, en
6^(::\. iii,"

^{' .i\\" }rejlmikld veeri eftir vid eigin !6mdgnun heirra, vantru vzeri ennpri

\\tl*' mjijg mikil og feri vaxandi. F@ri islenska rikid tt i lanttjku i jrerm

tilgangi ad sqrkja fo!6ann um fessar mundir, yrdi litid 6 pad sem

drlrifard6 afless hrllfu, og med peini a6ger6 send mjdg riing skilabo6

og jafnvel hiskaieg. Fd veri til less ad lita ad I - 1% milljar6ur er,ra

vaeri bara dropi i hafi6 ni6a6 vid f6rf banka ii marka6i sem veri

algerlega lokadur og fegar hugsa6 vaeri til fess {Armagns sem til lyrfti
ad koma yrdi islenska rikid ad hlaupa undir bagga med cillum islensku

bdnkunum. i samtolum vi6 lessa banlamenn og fleiri kom ein:rig

eftirlarandi fram sem ad hluta til hefur begar veri6 nefnt:

Skiringafundir Landsbankans voru vel hcppnadlr og forustumenn hans

komu fram mea trfver6ugum h@tti og rirtust geta svarad spumingum

leikandi og undanbrag6alaust. l.andsbankinn streAi eindg ad itdru leyti

hr,ad !drmdgnun vardar best, en hann v@d hins vegar berskjalda6ur, ef

hirrir feru illa. Kauplingi veri ekki naegilega vel trcyst og

)drlisingaferill leina, be6i almennur og sem tengdist hollenska

bankanum, veeri 6samfaerandi, svo ekki vaeri meim sagt. Almennt veri

ta1i6 ad islensk yfirvdld (FE) heI6u beint eda 6beint skori6 bankann

nidur rh sntirunni eftir hin vafasdm kaup d hollenska banlanum (i

sjeltu sdr tali6 af dllum, ad su a6gerd hefdi verid mj6g jdkve6). Fleiri

en einn banki benti 6 a6 Kaupping hefdi ektki a uppgjdrsfindum getad

fts]cjfi mAl med truver6\rgum h@tti og t.d. he{bu heir ekld getad gelt

gein furir bvi. hvemig 8,2 millj6na evra lins{irmagnsitvegun a

sibasta riri veri sundurlidu6, og ber skiringar sem gefnar hel6u veri6

umfram pau l6n sem lekkt voru, voru {ani lvi a6 vera fullnegjandi.

Ymsir bantamir tiildu ad Glitnir virtist iverulegum vandre6um.

l6ulega var visad i ferd p{ til Bandarlkjanna, par sem Glitnismenn

komu heim aualausir. en einnig var af hdlfu sumra bent d aA eigendur

Glitnis v8ru i brdngri si06u eda geetu fli6tlcga lent i vandredum, svo

baklandi6 stedi alls ekki stelkt. Hdr ver6ur ekkj serstaklega viki6 a6

vidrae6um vi6 islenska bankamenn sem bankasti6rninni hefir verid
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^S$a grein flrir munnlega, en 6hett er ad segia ad b@r vior@6ur voru
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sist tit bess fallnar ad draga rir leim ri}yggjum sem pama er list.'\s
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\- En FA nidurstddu m6 draga aflessum vidradum og urnm&lum manna,

sem svo vel til lekkja, en voru audvitab settar fram med missk;irum

hetti, ad islenska bankakerfi6 veri i mikilli hettu, ekkj sist vegna bess

hvernig pad hetur lanist rit, skipuiagslitio og 6getilega 5 undanfdrnur

arum, i pvi trausli ai lenslanitvegun yrdi Eti6 leikur einn. Marka6ir

ver6i almennt loka6ir islensku btjnkunum a.m.k. nestu 12 miinuOi og

telja !6 sumir ad 24 m6nu6ir s6u Iiklegri timi hva6 fa6 var6aLr.

Audvita6 barf a6 undirstrika raekilega !d 6vissu sem i slikum

fullyrdingum felst. En ni6urstadan er rdkstudd svo, aA begar markadur

loks opnist muni st6rir, riflugir og pekttir bankar f6 a6ganginn ryrst, en

sidast kemur a6 mimi btinkum og islenskir bankar verda mj<ig

aftarlega i r6dinni, Og bau "m6del" a6 fella islensku skuldabrifin i

"vafningapakka", sem ger6i lau eftirs6knarverda vdru, eru horfin ir

myndinni og munu ekki koma aftur.

Fa6 mundi vissulega ekki hjdlpa Kauppingi a nokkum heft aO fl'.tja

htifudstiidvar sinar ur landi, eins og sumir vi6meiendur t<ildu dlitlegan

kost, en pad rnundi hins vegar letta std6u annarra banl<a mikid og vera

j&vaett fytir $nrmrilalif islands eins og stadan er, lvi pi mundi verda

talid ad islenski Sedlabankina og ki6 myndu geta bjargad leim

bdnkum sem eftir veru fi6 falii, ef si ney6arstada yr6i uppi. Da6 var

talin ein meginskiringin d h6um CDS-kjiirum pessara banka, a0 Fessi

stada sem se6labankamgrir v€ru a6 kymast til fulls nuna og kyngja,

v€ri tiltiilulega vel bekkt d markadi og pvi hefbi skonsstada veri6 tekin

i islensku bankana i tausti bcss ad markadir yr6u feim algerlega

lokadil lengi og til vi6b6tar kaemi a6 islenski Sedlabankim og rikid

veru ekki af feini s1ar6 og styrk til ad hafa bolmagn tii a6 bjarga

beim fr6 falli, b6tt vilji st€6i til bess. Sumir t6ldu a6 ba6 eina sem g@ti

slegio 6 lessi hdu eftir6 kidr vaeri ef islenski Sedlabanlinn gEti ned
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tSl sanrLingi vi6 erlenda se6labanka um ai veita bankanum fyrirgei6slu i\tsJ

-Q- nau6, sem dyg6i til less a6 hann geti sta6i6 ab sinu leyti til vi6
,S:

s-+-'=5 bjiJrgunaladgeroir { islensku bankakerfi. Ni6ustadan er bessi: Da6 er

$,S !i6st ad islersku bankamir, Kaupling og Glitnir alveg s6rstakleg4 hafa,--\>'\-\ 
stefirt sdr og lad sem vera er, islensku q&ndlal{fi, i mikla hettu,

jafnvel i hreinar 6gdngur, med abyrg6arlausri ftamgdngu d

rmdanfiimum 6$m. Hettulegt sI ad hafrst ekkert a6 i leirri von ad

ma*a6ir opnist 6v@!t og allur vandi ver6i !6 ur sdgunni. Nau6synlegt

er a6 hefiast legar handa vi6 ad vinda ofan af stij6unni svo hin ver6i

ekki 6leysanleg. Ekti er hegt a6 ritiloka a6 miklu t'rr r8tist rlr

ma*adsadst@6um og a6gengi ad f6rmagni en ni er talid. Eld(ert

bendir !6 enn til less og ef mem 16ta s€r naegja ad lifa I voniui veraur

of seint a6 bregoast vi6 begar lj6st ver6u! a6 vonin retist ekki.


